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ENFLASYON GORUNUMLERI BELIRGINLESIYOR

ic tarafta, gectigimiz haftayl 13.779 seviyesinden
tamamlayan endekste, bu hafta bilango takviminin
yogunluguyla birlikte hisse bazli fiyatlamalarin én
planda kalmasini beklemekteyiz. Makro veri
tarafinda bugin Haziran ayi Sanayi Uretim Endeksi
ve insaat Maliyet Endeksi, Sali gini Haziran ayi
Perakende Satislar, Ticaret Satis Hacim ve Ciro
Endeksleri, Persembe gunu ise Temmuz ayl Tarim
UrGnleri Uretici Fiyat Endeksi ile TCMB Enflasyon
Raporu takip edilecek. Cuma gunu Haziran ayi
insaat ve Hizmet Uretim Endeksleri agiklanacak.
Persembe gunku Enflasyon Raporu'nun TCMB'nin
yil sonu enflasyon tahmini ve para politikasi
yonlendirmesi ag¢isindan haftanin en kritik i¢
gundemi olacagdini dusinmekteyiz. Bunun disinda
bilangco akisi ve jeopolitik haber akisinin yon
tayininde belirleyici olmaya devam edecegdini takip
ediyoruz. Teknik tarafta yukarida 14 bin seviyesini
ana takip noktasi olarak izlerken, asagida sirasiyla
13.650 ve 13.400 desteklerini takip edecegdiz. Ozetle,
TCMB Enflasyon Raporu ve bilanco odakli hisse bazli
hareketlerin haftanin yénunu sekillendirecegini
dusunmekteyiz.

Karesel piyasalarda gectigimiz haftayr Nisan
ayindan bu yana en gug¢lu performansla ve S&P
500'Un rekor kapanisiyla tamamlayan endekslerde,
yeni haftaya ABD-iran hattindaki muzakerelere
iliskin belirsizligin yeniden 6ne c¢ikmasiyla temkinli
baslyoruz. iran'n ABD ile dogrudan muzakere
yurutulmedigini agiklamasi ve Trump'in yalnizca yari
muzakere halinde olduklarini belirtmesi gectigimiz
haftaki iyimserligi zayiflatan unsurlar olarak o6ne
citkmaktadir. Bu hafta yatinmcilarin  odaginda
enflasyon verileri yer alacak. Carsamba gunu ABD
Temmuz ayi Tuketici Fiyat Endeksi ve Cekirdek
TUFE, Persembe gunu ise Uretici Fiyat Endeksi ile
issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari takip
edilecek. Cuma gunu aciklanacak ABD Temmuz ayi
Perakende Satislar ve Michigan Tuketici Hissiyati ile
enflasyon beklentileri haftanin diger kritik verileri
olarak izlenecek. Cuma gunu beklentilerin aksine
daralma gosteren istihdam verisinin ardindan
piyasanin Eylul ayi faiz artirimi ihtimalini belirgin
sekilde dusurdugu bir ortamda, bu verilerin Fed'in
yonelimi acisindan belirleyici olacagini
dusunmekteyiz. Ozetle, enflasyon verilerinin ve
jeopolitik haber akisinin bu haftanin yoénunu
sekillendirecegini dusunmekteyiz.
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Yeni haftada bizi neler bekliyor?

Yeni haftada kuresel piyasalara yon verebilecek nitelikte Tuketici Fiyat Endeksi
(TUFE) ile Perakende Satislar verileri bizleri karsiliyor.

i¢ tarafta sakin bir hafta bizleri bekliyor.

e Pazartesi gunu saat 10:00'da Haziran ayi1 Sanayi Uretim Endeksi ve insaat Maliyet
Endeksi verileri aciklanacak.

e Sali gunl saat 10:00'da Haziran ay1 Perakende Satiglari, Ticaret Satis Hacim Endeksi
ve Ciro Endeksleri verileri agiklanacak.

e Carsamba gunu saat 10:00'da Haziran ayi Dis Ticaret Endeksleri verisi agiklanacak.

e Persembe gunu saat 10:00'da Temmuz ayi Tarim Urunleri Uretici Fiyat Endeksi
verisini, saat 10:30'da TCMB Enflasyon Raporu’'nu saat 14:30'da ise Haftalik
istatistikleri takip edecegiz.

e Cuma gunu saat10:00'da Haziran ayi insaat Uretim Endeksi ve Hizmet Uretim Endeksi
verileri aciklanacak.

Kuresel tarafta bu hafta gundem yogun.

o Pazartesi gunu saat 02:50'de Japonya'da Haziran ayl Mevsimsellikten Arindiriimis
Cari Hesap verisi aciklanacak (Beklenti: 2,50T, Onceki: 306,45T).

e Sall gunu saat 07:30'da Avustralya'da Agdustos ayi Faiz Orani Karari agiklanacak
(Beklenti: %4,35, Onceki: %4,35). Saat 17:00'de ABD'de Temmuz ay1 ikinci El Konut
Satiglari verisi (Beklenti: 4,05M, Onceki: 4,09M) ile Mevcut Konut Satislari verilerini
takip edecegiz.

e Carsamba gunu saat 09:00'da Almanya'da Temmuz ayi Tuketici Fiyat Endeksi
(TUFE) verisi aciklanacak (Beklenti: %0,8, Onceki: %0,8). Saat 15:30'da ABD'de
Temmuz ayi Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) verisi (Beklenti: %0,1, Onceki: -%0,4) ile
Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) verisi (Beklenti: %0,2, Onceki: %0,0)
aciklanacak. Saat 17:30'da ise ABD'de Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari verisi
aciklanacak.

e Persembe gunu veri takvimi agisindan yogun bir gin olacak. Saat 09:00'da
ingiltere'de Haziran ayi1 Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH) verisi aciklanacak (Beklenti:
-%0,1, Onceki: %0,1). Saat 10:00'da Ispanya'da Temmuz ay! TUketici Fiyat Endeksi
(TUFE) (Yillik) verisini alacagiz (Beklenti: %3,5, Onceki: %3,5). Saat 15:30'da ABD'de
Temmuz ayi Uretici Fiyat Endeksi (UFE) verisi (Beklenti: %0,2, Onceki: -%0,3) ile
issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari verisi (Beklenti: 202K, Onceki: 199K)
aciklanacak.

e Cuma, haftanin son guinu saat 12:00'de Euro Boélgesi'nde 2. Ceyrek Gayri Safi Yurt
ici Haslila (GSYiH) (Ceyreklik) verisi aciklanacak (Beklenti: %0,4, Onceki: %0,4). Saat
15:30'da ABD'de Temmuz ayI Perakende Satislar verisi (Beklenti: %0,1, Onceki: %0,2)
ile Cekirdek Perakende Satislar verilerini (Beklenti: %0,2, Onceki: -%0,2) alacagiz.
Saat 22:30'da ise Spekulatif Net Pozisyonlari takip ederek haftayi kapatacagiz.
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PAZARTESI -10.08.2026

DONEM VERI BEKLENTI  ONCEKI
02:50 Japonya Haziran Mevsimsellikten Arindirilmig Cari Hesap wk 2,50T 306,45T
10:00 Tarkiye Haziran Sanayi Uretim Endeksi ok
10:00 Tarkiye Haziran insaat Maliyet Endeksi wk
SALI - 11.08.2026

VERI BEKLENTI  ONCEKI
02:01 ingiltere Temmuz BRC Perakende Satis incelemesi (Yillik) wk %1,5 %1,7
04:30 Avustralya Temmuz NAB isletme Glveni *x -5
07:30 Avustralya Agustos Faiz Orani Karari ok %4,35 %4,35
07:30 Avustralya Avustralya Merkez Bankasi (RBA) Mali Politika Duyurusu Ly
07:40 Avustralya Avustralya Merkez Bankasi (RBA) Faiz Karari ok
10:00 Tarkiye Haziran Perakende Satislari (Aylik) Rasd %2,4
10:00 Turkiye Haziran Ticaret Satis Hacim Endeksi ¥
10:00 Turkiye Haziran Ciro Endeksleri ok
15:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi ok 15,00K
17:00 ABD Temmuz ikinci El Konut Satislari ek 4,05M 4,09M
17:00 ABD Temmuz Mevcut Konut Satislari (Aylik) ok -%2,4
19:00 ABD EIA Kisa Vadeli Enerji GoriunUmu Raporu ok
20:00 ABD 3 Villik Tahvil ihalesi = 4,18%
23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitusu Haftalik Ham Petrol Stoklari ok 2,690M

CARSAMBA -12.08.2026

VERI BEKLENTI  ONCEKI
09:00 Almanya Temmuz TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) Rasd %0,8 %0,8
10:00 Turkiye Haziran Dis Ticaret Endeksleri *x
12:00 ABD IEA Aylik Raporu ok
13:00 ABD OPEC Aylik Rapor il
13:30 Hindistan Temmuz TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) ok 4,54% %4,38
15:30 ABD Temmuz Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) A %0,1 -%0,4
15:30 ABD Temmuz Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) A %0,2 %0,0
15:30 Kanada Haziran insaat izinleri (Aylik) e 1,00% -%1,7
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari ok 2,479M
17:30 ABD Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari i 2,356M
19:00 ABD WASDE Raporu i
19:00 Rusya Temmuz Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) ek %0,9
20:00 ABD 10 Yillik Tahvil ihalesi = %4,580
20:43 Rusya 2. Ceyrek Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH) Ceyreklik (Yillik) g -%0,2
21:.00 ABD Temmuz Federal Butge Dengesi Ly -294,6B -120,0B
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PERSEMBE -13.08.2026

SAAT ULKE DONEM VERI ONEM  BEKLENTI  ONCEKi
02:01 ingiltere Temmuz RICS Konut Fiyati Dengesi wk -%33
0315  Avustralya Avustralya Merkez Bankasi (RBA) Bsk. Yardimcisi Kent'in Konusmasi ok
09:00 ingiltere Haziran Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH) (Aylik) ok -%0,1 %0,1
09:00 ingiltere Haziran imalat Uretimi (Aylik) ok -%0,1 %0,1
09:00 ingiltere Haziran Sanayi Uretimi (Aylik) ok 0,10% -%0,5
09:00 ingiltere 2. Ceyrek isletme Yatirnmlar (Ceyreklik) wk -0,40% %0,9
09:00 ingiltere Haziran Aylik Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH) 3A/3A Degisimi ok %0,7
09:00 ingiltere Haziran Avrupa Birligi Harici Ticaret Dengesi wk -7,14B
09:00 ingiltere Haziran Ticaret Dengesi ok -20,30B -18,66B
09:30 isvicre Temmuz Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) g -0,10% -%0,3
10:00 ispanya Temmuz Harmonize Tuketici Fiyatlari Endeksi (HICP) (Yillik) ok %3,8 %3,8
10:00 ispanya Temmuz Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) *x %3,5 %3,5
10:00 Tarkiye Temmuz Tarim Uranleri Uretici Fiyat Endeksi g
10:30 Tarkiye TCMB Enflasyon Raporu ok
12:00 Gin Temmuz Yeni Krediler o 350,0B 1.610,0B
12:00 Euro Haziran Sanayi Uretimi (Aylik) ok 0,00% -%0,2
14:00 ingiltere = Temmuz NIESR Aylik Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH) Takipgisi ek %0,4
15:30 ABD Temmuz Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) = %0,2 -%0,3
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari ok 202K 199K
15:30 ABD Temmuz Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhk) = %0,3 %0,2
15:30 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Bagvurulari o 1.801K
16:00 Rusya Merkez Bankasi Rezervleri (USD) ok 720,3B
20:00 ABD 30 Yillik Tahvil ihalesi g 5,06%
23:30 ABD Fed Bilangosu il 6.749B
CUMA -14.08.2026

VERI ONEM BEKLENTI  ONCEKI
04:30 Avustralya 2.Ceyrek Konut Kredileri (Aylik) il -%4,3
09:30 Hindistan = Temmuz Toptan Satis Fiyat Endeksi (WPI) (Yillik) ok 10,25% %9,87
09:45 Fransa Temmuz TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) ok %0,6 -%0,3
09:45 Fransa Temmuz Harmonize TUketici Fiyatlari Endeksi (HICP) (Aylik) ek %0,6 %0,6
10:00 Turkiye Haziran insaat Uretim Endeksi X
10:00 Turkiye Haziran Hizmet Uretim Endeksi g
10:00 isvicre 2. Ceyrek Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Ceyreklik) ek %0,7
12:00 Euro 2. Ceyrek Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Ceyreklik) i 0,40% 0,40%
12:00 Euro Haziran Ticaret Dengesi ek -2,2B -7,8B
15:30 ABD Temmuz Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) R %0,2 -%0,2
15:30 ABD Temmuz Perakende Satislar (Aylik) ek 0,10% %0,2
15:30 ABD Temmuz Perakende Denetimi (Aylik) i %0,5
15:30 Kanada Haziran Toptan Satislar (Aylik) A %2,7 %0,0
17:00 ABD Agustos Michigan Enflasyon Beklentisi = %4,2
17:00 ABD Agustos Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi ok %3,3
17:00 ABD Agustos Michigan TUketici Hissiyati e 54,0 552
17:00 ABD Agustos Michigan Tuketici Beklentileri ok 55,4
17:00 ABD Haziran Otomotiv Hari¢ Perakende Stoklari = -%0,2
17:00 ABD Haziran isletme Stoklari (Aylik) = 0,20% %0,3
18:30 ABD 3. Ceyrek Atlanta FED GDPNow Ly 5,80% 5,80%
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanlhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim onerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goéruUsler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm
sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMi
iletisim Bilgileri:
iletisim@marbasmenkul.com.tr

Qs +90 (212) 286 30 00 / 331
+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kapt:7, Sisli/istanbul
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